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北京证券交易所债券业务（第一期）交易手册

本材料仅作为投资者教育材料使用，不构成任何投资建议

若本材料内容与实际规则有出入，以北交所发布最新规则为准



业 务 背 景

        

2023年9月1日，被称为“北交所深改19条”的《关于高质量建设北京证券交易所的意见》正式发布，提出一揽子针对性举措，意在进

一步推进北交所稳定发展和改革创新，加快打造服务创新型中小企业“主阵地”系统合力。2023年10月23日，北交所正式启动公司债

券受理审核工作，预计在年内分布实现发行承销、交易等业务上线，“北交所深改19条”又一举措正式落地，这意味着北交所债券市

场迈出了创新发展的一步。

业务背景

        

2023年10月20日北交所同步发布了《北京证券交易所债券交易规则》《北京证券交易所债券市场投资者适当性管理办法》。

   

管理规定出台



债 券 业 务 分 类

北交所债券交易业务

交易类

债券现券交易
【第一期上线：仅限专业机构投资者交易的公司债（含企业债）】

债券预发行业务

融资类

债券通用质押式回购交易

债券质押式协议回购交易

债券质押式三方回购交易



北 交 所 债 券 交 易 方 式 、 交 易 时 间 和 结 算 方 式

交易
方式

交易
时间

l 匹配成交、协商成交、点击成交、询价成交、竞买成交五种交易方式。

l 注：第一期仅上线匹配成交、协商成交方式。

l 交易日：每周一至周五。国家法定节假日和北交所公告的休市日，北交所债券市场休市。

l 交易时间：

u 匹配成交：每个交易日的9:15-9:25为开盘集合匹配，9:30-11:30、13:00-20:00为连续匹配；

u 点击成交、协商成交、询价成交：每个交易日的9:00-11:30、13:00-20:00;

u 竞买成交：每个交易日的9:00-10:00为卖方提交竞买发起申报时间，10:00-11:30为应价方提交

应价申报时间。

l 注：15:30-20:00交易时段暂不实施

当日
回转 l 北交所债券交易实行当日回转交易，当日买入的债券可以在当日卖出。



北 交 所 债 券 交 易 方 式 、 交 易 时 间 和 结 算 方 式

结算
方式

l 结算方式：包括多边净额结算和逐笔全额结算（RTGS）

l 投资者可在协商成交、点击成交、询价成交、竞买成交中自行选择采取多边净额结算或逐笔全额结

算，匹配成交方式仅支持多边净额结算。选择逐笔全额结算的，投资者可以选择投资周期。

l 注：第一期仅实现多边净额结算。

涨跌
幅 l 债券交易不设价格涨跌幅限制。北交所另有规定的除外。

申报
方式

l 净价价格申报，北交所另有规定采用全价价格进行申报的除外。

l 净价价格是指不含当期应计利息的价格；全价价格是指包含当期应计利息的价格。



（ 一 ） 匹 配 成 交

u定义：匹配成交是指交易系统按照价格优先、时间优先的原则对债券交易申报自动匹配成交并实行多边净额结算的交易

方式。匹配成交采用集合匹配和连续匹配两种方式。集合匹配是对规定时间内接受的交易申报一次性集中匹配的成交方

式。连续匹配是对接受的交易申报逐笔连续匹配的成交方式。

u申报时间：每个交易日的9:15-9:25为开盘集合匹配，9:30-11:30、13:00-20:00为连续匹配。（15:30-20:00交

易时段暂不实施）

u申报数量：债券现券申报数量应为10万面额（1000张）或其整数倍，卖出不足10万面额（1000张）的部分

应一次性申报。债券交易单笔最大申报数量不得超过100亿面额（1亿张）。

u申报方式：限价申报。

u最小价格变动单位：债券现券申报价格最小变动单位为0.001元。

u有效申报价格范围：开盘集合匹配阶段，债券现券的有效申报价格范围为前收盘价（债券上市首日以该债券

的发行价为前收盘价）的上下30%；连续匹配、盘中临时停牌复牌集合匹配阶段，国债、地方政府债券、政

府支持债券、政策性金融债等有效申报价格范围为匹配成交最近成交价（当日无交易的，以前收盘价作为最

近成交价）的上下10%，其他债券（其中含公司债企业债）的有效申报价格范围为匹配成交最近成交价的上

下20%。



（ 二 ） 协 商 成 交

u定义：协商成交是指债券投资者之间通过协商等方式达成债券交易意向，并向交易系统申报，经交易系统确认成交的交

易方式。

u申报时间：每个交易日的9:00-11:30、13:00-20:00。（15:30-20:00交易时段暂不实施）

u申报数量：债券现券申报数量应当不低于1000元面额（10张），且为100元面额（1张）的整数倍。低于

1000元面额（10张）的，于匹配成交菜单卖出。

u最小价格变动单位：债券现券申报价格最小变动单位为0.0001元。

u申报方式：协商成交交易按照双方协商一致的价格、数量、约定号、结算方式、结算周期（第一期暂不支持

选择结算方式和结算周期，使用多边净额结算方式结算）等要素进行成交。两笔申报，如果证券代码相同，

本方交易商、本方交易员与对手方交易商、对手方交易员可匹配，则会将两笔委托进行要素检查，如果要素

一致则匹配成功，如果要素不一致则匹配失败，两笔申报均被拒绝。

u涨跌幅：无。

u交易要点：①首次参与北交所债券交易前，需与开户营业部联系，完成北交所股东账户信息维护。②注意约定

号不要重复，本方两笔申报，如果证券代码、本方交易商、本方交易员、对手方交易员要素各自相同情况下，如果约

定号重复，则只保留第一笔，后续委托按订单拒绝处理。
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规 范  协 同

务 实  创 新


