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2023年2月1日，证监会、沪深交易所、中国证券金融股份有限公司（以下简称“证金公司”）及中国登记结算有

限责任公司分别发布了关于全面注册制改革相关制度规则的公开征求意见。2月17日，各监管机构发布正式规则，涉及

165部基础制度（除部分规则外，大部分涉及注册制改革的规则将自主板第一只注册制股票上市首日起施行），标志着

A股全面注册制隆重开幕。

因此，作为办公室人员必须十分重视和切实做好接待工作。

一、全面注册制即将启动



二、两融标的扩容

1.新股上市首日纳入两融标的。

2. 再次明确参与注册制下首次公开发行战略配售投资者配售获得的股

票在承诺持有期限内可参与证券出借。

参与注册制下首次公开发行股票战略配售的投资者及其关联方，在

参与战略配售的投资者承诺持有期限内，不得融券卖出该上市公司股

票。



＊对投资者而言，意味着可以在更多元的投资场景和更丰富的标的范围内使用融资融

券工具，投资者交易和风险对冲需求进一步得到满足；

＊对于A股市场而言，多空力量将进一步均衡，基础设施将进一步完善。

二、两融标的扩容

进一步扩大了全市场的融资融券标的和转融通标的，提高了资本市场信用业务广度深度。



三、拓宽融券卖出资金

拓宽了融券卖出资金使用范围，将“债券

ETF”纳入融券卖出资金使用范围。

截止2022年底，全市场存续17只债券ETF，

证券公司可自主决定标的纳入融券卖出资金

使用范围。不过整体来看，债券ETF不是无风

险投资，投资者在购入前也要做好分析、研

究，谨慎决策。



四、全面注册制下公司融资融券管理
因注册制主板上市前五日无涨跌幅限制，上市五日后涨跌幅为10%，风险较存量主板大，为有

效防范和控制主板融资融券业务风险，拟分两个阶段进行标的证券和保证金比例管理。

项目 股票上市后前5个交易日 上市5个交易日后

标的证券及担保证券

与交易所同步纳入我司融资标的证
券范围

上市首日调入我司担保证券范围、

符合以下情形的，调出融资融券标
的证券和担保证券范围：
1、涉及重大违法等负面事项，评估
认为风险较大的；
2、被立案调查且可能存在退市风险
的；
3、每股净资产〈0元的；
4、满足主板退市规则规定的相关情
形的；

折算率 折算率不高于20% 根据证券市场价值估值、波动性、
流动性等因素，差异化确定担保证
券折算率，折算率上限不超过70%

保证金比例 ◆融资保证金比例100%，融券保证金比例50%



单一客户信用账户单一股票持仓集中度管理

维持担保比例（X） X≤180% 180%＜X≤240% 240%＜X≤300% X≥300%

上市前五日单一主板股票持仓
集中度 20% 20% 20% 20%

上市五日后单一主板股票持仓
集中度 50% 80% 100% 100%

上市前五日单一科创板、创业
板股票持仓集中度 20% 20% 20% 20%

上市五日后单一科创板、创业
板股票持仓集中度 30% 45% 50% 60%

四、全面注册制下公司融资融券管理



五、全面注册制下转融通业务规则解读

1、全面实施市场化约定申报机制，主板转融通约定申报的费率、期

限、展期和提前了结与双创板同步，不再设定固定期限、费率；

2、优化转融通证券出借申报相关机制，对接受申报的时间与申报数

量做出了调整，同时约定申报支持盘中实时撮合成交等，交易规则

更加灵活。



010
1、整合统一主板、科创板、创业板不同的转融券业务规则

配套全面注册制改革，在现有转融通业务法律法规框架下，将原《转融通业务规则 (试行）》
和《科创板转融通证券出借和转融券业务实施细则》《创业板转融通证券出借和转融券业务特别
规定》三个转融券主要业务规则，调整后形成新的统一《转融通业务规则 （试行)（2023年修
订）》，实现全市场转融券业务规则的统一。

2、复制推广科创板、创业板的转融券优化措施
将科创板、创业板已实施的转融券优化措施推广到沪，深主板，并为在北交所复制推广预留

空间。具体包括提升主板转融券业务的市场化水平和成交效率，拓宽主板转融通标的证券范围
和出借人范围，大幅降低证券公司参与转融券业务成本。提高市场定价效率，扩大出借券源，
提升投资者参与度。

修订思路

五、全面注册制下转融通业务规则解读



根据《中国证券金融股份有限公司转融通

业务规则（试行）》、《上海证券交易所

转融通证券出借交易实施办法（试行）》、

《深圳证券交易所转融通证券出借交易实

施办法（试行）》（2023 年修订）相关

规定，与现行主板业务规则对比如下：

五、全面注册制下转融通业务规则解读



五、全面注册制下转融通业务规则解读



除了交易规则的修改外，新规还新增了转融券其他业务规则

五、全面注册制下转融通业务规则解读
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