
全面注册制改革业务介绍

东海证券股份有限公司 运营管理总部

——注册制股票交易规则及适当性管理解析
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第0章

前言概述 0.1全面注册制改革业务背景

党的十八大以来，习近平总书记就中国资本市场

的改革开放发展稳定作出了一系列重要指示和批示，

科学指明了中国资本市场发展的根本方向，强调要

围绕资本市场改革，加强制度建设，激发市场活力，

促进资本市场长期健康发展。

全面实行股票发行注册制是党中央、国务院作出

的重大决策部署，对健全资本市场功能、提高直接

融资比重、促进经济高质量发展有重要意义。沪、

深交易所坚持稳中求进的工作总基调，在总结评估

科创板、创业板试点注册制改革实践的基础上，扎

实做好全面实行注册制各项准备工作。

多层次资本市场

全面实施注册制

上海证券交易所 主板/科创板2019

深圳证券交易所 主板/创业板2020

北京证券交易所2021

全国股转系统 新三板2020

精选层
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第一章

交易规则 1. 1主板交易规则—价格控制

全面注册制正式实施后主板股票：
上市的前5个交易日不设涨跌幅限制；第6个交易日起涨跌幅限制比例为 10%

价格稳定机制：涨跌幅+申报有效价格范围

价格涨跌幅限制：以前收盘价为基准限制
全天交易价格最大涨跌幅度

申报有效价格范围：引入基准价格制度，
以申报价格为基准，申报有效价格范围动
态调整，超出申报有效价格范围的订单无
效，促进价格收敛

股票
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第一章

交易规则 1. 1主板交易规则-价格控制—基准价格制度

连续竞价阶段，投资者的限价申报单应当符合以下要

求，否则为无效申报：

1、买入申报价格不高于买入基准价格的102%或买入

基准价格以上十个最小价格变动单位（以孰高为准）；

2、卖出申报价格不低于卖出基准价格的98%或卖出

基准价格以下十个最小价格变动单位（以孰低为准）。

例：现做限价买入申报，卖一档价格及买入基准价格

为4元，所以买入申报价格应小于等于4.08元和4.1元的

高者。综上，4.1元及以下的买入申报为有效申报。

主板股票限价申报中的基准价格制度

限价买入价格不能高于10.4元
超出废单：提示非法委托

限价卖出价格不能低于9.51元
低于废单：提示非法委托

--买入基准价格，为即时揭示的最低卖出申报价格；无即时揭示最低卖出申报价格的，为即时揭示买入申报的最高价格；无即时揭示
最高买入申报价格的，为最新成交价；当日无成交价的，为前收盘价。
--卖出基准价格，为即时揭示的最高买入申报价格；无即时揭示最高买入申报价格的……
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第一章

交易规则 1. 1主板交易规则-价格控制—基准价格制度

9:53，连续竞价时间段，限价申报买入注册制股票，卖一价格118.32元，基准价为118.32元，买入价格不得高
于120.69元（120.686） 申报价格分别为120.69元、121元，验证申报结果

1、通达信客户
端买入界面展示

2、通达信客户
端委托明细展示

3、柜台委托
明细查询展示，
委托限价超过
基准价的为无
效申报，未超
过的正常申报
成交
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第一章

交易规则 1. 1主板交易规则-价格控制-无涨跌幅股票价格控制

开盘集合竞价 连续竞价 收盘集合竞价 盘中停牌
上交所 前收盘价*【50%,900%】 基准价格制度 最新价*【90%,110%】 最新价*【90%,110%】

深交所 不超过前收盘价900% 基准价格制度 最新价*【90%,110%】 最新价*【90%,110%】

买卖无价格涨跌幅限制的股票，应当符合下列有效申报价格范围的要求：

股票上市前五个交易日、
退市整理首日、重新上
市首日等情形
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（一）对手方最优价格申报，即该申报以其进入交易主机时，对手方最优价格

为其申报价格；对手方无申报的，申报自动撤销；

（二）本方最优价格申报，即该申报以其进入交易主机时，本方最优价格为其

申报价格；本方无申报的，申报自动撤销；

（三）最优5档即时成交剩余撤销申报，即该申报在对手方最优5个价位内以

对手方价格为成交价依次成交，剩余未成交部分自动撤销；

（四）最优5档即时成交剩余转限价申报，即该申报在对手方最优5个价位内

以对手方价格为成交价依次成交，剩余未成交部分按本方申报最新成交价转为

限价申报；如该申报无成交的，按本方最优价格转为限价申报；如无本方申报

的，该申报撤销；

上海市场股票+基金市价订单种类

第一章

交易规则 1. 2主板交易规则-市价交易-沪市订单种类
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（一）对手方最优价格申报，即该申报以其进入交易主机时，对手方最优价格

为其申报价格；对手方无申报的，申报自动撤销；

（二）本方最优价格申报，即该申报以其进入交易主机时，本方最优价格为其

申报价格；本方无申报的，申报自动撤销；

（三）最优5档即时成交剩余撤销申报，以对手方价格为成交价，与申报进入

交易主机时集中申报簿中对手方最优五个价位的申报队列依次成交，未成交部

分自动撤销。；

（四）即时成交剩余转限价申报，以对手方价格为成交价，与申报进入交易主

机时集中申报簿中对手方所有申报队列依次成交，未成交部分自动撤销。

（五）全额成交或撤销申报，以对手方价格为成交价，如与申报进入交易主机

时集中申报簿中对手方所有申报队列依次成交能够使其完全成交的，则依次成

交，否则申报全部自动撤销。

深圳市场市价订单种类（仅允许在有涨跌幅的连续竞价申报）

第一章

交易规则 1. 2主板交易规则-市价交易-深市订单种类
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 在沪市主板股票的市价申报订单中使用价格保护措施（简称“保护限价”），

交易系统处理市价申报时，买入申报的成交价格和转限价的价格不高于保护

限价，卖出申报的成交价格和转限价的价格不低于保护限价。

 买入保护限价是指投资者能够接受的最高买价，卖出保护限价是指投资者能

够接受的最低卖价。

沪市主板股票
市价申报

保护限
价措施

引入

 保护限价由客户在进行每一笔市价委托时自己在交易客户端界面输入

第一章

交易规则 1. 2主板交易规则-市价交易-保护限价（仅沪市）
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在上交所注册制股票上市前五个交易日的
交易无涨跌幅限制。如果不引入保护限价机
制 ，投资者采用市价订单申报，有可能出现
以极端价格成交的情况，而且在成交之前，
无法合理冻结客户的资金。总的来说就是交
易成本难以控制。

首先：“市价订单”模式，是牺牲了一
小部分价格成本来追求快速成交的模式。

不引入“保护价”的后果：

第一章

交易规则 1. 2主板交易规则-市价交易-保护限价（仅沪市）
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保护限价取值必须大于0且小于1万元，表
示投资者能够接受的最高买入价或最低卖出
价，即买入申报的成交价格和转限价的价格
不高于保护限价，卖出申报的成交价格和转
限价的价格不低于保护限价。保护限价措施
可以理解为投资者控制成本的价格保护工具
，是对交易机制的优化。

保护价格由客户交易时自行设置，保护
价格的设置直接影响到订单申报的结果。

引入“保护价”后：

第一章

交易规则 1. 2主板交易规则-市价交易-保护限价（仅沪市）

输入保护价
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（1）保护价格≥卖一价格。若成交，成交价为卖一价格，
未成交部分转为限价订单，限价价格为最新成交价。

（2）保护价格＜卖一价格，申报结果为废单：无效申报

（3）无卖方订单（对手方），申报结果为废单：无效申报

以对手方最优价格申报为例：

第一章

交易规则 1. 2主板交易规则-市价交易-保护限价（仅沪市）
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沪深股票竞价交易出现下列异常波动情形的，交易所可以根据市场需要，实施盘中停牌：

1

2

3

无价格涨跌幅限制的股票盘中交易价格较当日
开盘价格首次上涨或下跌超过30%的

无价格涨跌幅限制的股票盘中交易价格较当日
开盘价格首次上涨或下跌超过60%的

其它异常波动情形

第一章

交易规则 1.3主板交易规则-临时停牌机制
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1

2

3

单次盘中临时停牌的持续时间为10分钟

停牌时间跨越14:57的，于当日14:57复牌

盘中临时停牌期间，可以继续申报也可以撤单
申报；复牌时对已已接受的申报实行集合竞价
撮合，期间不允许市价单申报

第一章

交易规则 1.3主板交易规则-临时停牌机制
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13:08分触及
30%停牌指
标，第一次
盘中临时停
牌13:18复牌
后，13:19股
价跌幅超过
60%进入第
二次停牌，
13:29复牌后
进入正常连
续竞价交易

第一章

交易规则 1.3主板交易规则-临时停牌机制-案例分享

以上场景仅为模拟交易展示，仅作投教使用，不做任何投资建议
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第一章

交易规则 1. 4主板交易规则-沪市主板新股申购规则变化

1

2

3

网上投资者参与新股申购，每5000元市值可申
购一个申购单位，不足5000元的部分不计入申
购额度

总市值不足10000元，不可参与申购

每个新股申购单位为500股，申购数量应当为
500股或其整数倍；
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第二章

适当性管理 2.1全面注册制股票适当性管理-签署《主板投资风险揭示书》

根据沪深交易所要求，公司制定了《东海证券股份有限公司主板投资风险揭示书》。自按照《首次公开发

行股票注册管理办法》发行的首只主板股票发行首日起，新增普通投资者首次参与主板股票的申购、交易前，

必须签署风险揭示书。投资者未签署的，公司不接受其相关委托。具体实施日期及最终规则总部将另行通知！

签署风险揭示书

网上开户

临柜开户

股东账户开立/登记

休眠账户激活/解锁

适当性管理要求：

主板注册制股票风险等级R3（暂定）

稳健型及以上客户匹配准入

谨慎型、保守型、保守型（最低类别）不匹配，禁入

业务系统：

开户系统、一柜通、受理端、东海通、微掌厅

存量客户风险揭示：

结合全面实行股票发行注册制相关业务规则实施及业

务推进的关键节点，分阶段、有针对性地进行风险提

示，针对存量客户的工作要求及时间总部将另行通知。
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本材料仅作为投资者教育材料使用不构成任何投资建议
若本材料内容与实际规则有出入，以交易所发布最新规则为准

东海证券股份有限公司运营管理总部
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