
深市ETF基金产品特点及风险揭示



一、深交所基金市场概况

二、ETF基金产品特点及风险揭示

目 录



一、深交所基金市场概况



深交所基金市场概况

➢ 第一只封闭式基金于1998年上市，已走过23年历程
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图：深交所历年ETF规模及成交情况 图：深交所历年ETF规模及成交占比

➢ 截至2021年9月底，我所ETF共195只，规模2269亿元，

相比2019年末增加86.10%，占我所基金市场规模的77%；

➢ 2020年度，我所ETF成交金额达2.36万亿元，相比2019年增加24.86%，

占我所基金市场成交金额的82%。

深交所ETF近年来快速发展
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机构投资者与个人投资者

➢ 机构投资者较强的盈利能力，主要体现在能够更好把握市场中的趋势性机会

趋势行情中，机构投资者较强的投资决策能力，能够收获市场趋势带来的大

部分收益。

中小散户受过度自信、从众效应、处置效应等非理性心理因素影响，在股票

投资中容易出现频繁交易、追涨杀跌、以及过早卖出盈利股票、长期持有亏

损股票等非理性投资行为，导致长期投资收益可能不佳。

➢ 让专业的人做专业的事



• 黄金ETF

• 商品期货ETF

• 债券ETF

• 沪深300ETF

• 创业板ETF

• 中证500ETF

• 双创50ETF

• 深创100ETF

• 深港ETF互通产品

• 深日ETF互通产品

• 湾创ETF

• 其他境外ETF

1 2 3

宽基ETF 跨境ETF

4

行业/主题ETF 其他ETF

• 芯片ETF

• 碳中和ETF

• 新能源ETF

• ESG ETF

深市ETF市场概况——主要产品



深市ETF市场概览——宽基ETF

沪深300ETF：A股大盘蓝筹指数旗
舰产品，追踪国内外投资者的主要业
绩标准

科创创业50（双创50）ETF：科创
板和创业板中市值较大的50只新兴
产业上市公司

深创100ETF：综合考察企业属性、
创新投入、创新产出、成长性和代表
性五个维度，反映深圳市场创新性和
成长性

中证500ETF：综合反映中国 A 股市
场中一批中型小市值公司的股票价格
表现

沪深300ETF

中证500ETF科创创业50

深创100ETF



深市ETF市场概览——主题/行业ETF

芯片ETF：反映A股芯片产业相关上
市公司的市场表现

碳中和ETF：反映内地低碳经济公司
市场表现

新能源ETF:反映可再生能源生产、新
能源应用、新能源存储以及新能源交
互设备等行业市场表现

ESG ETF:反映环境友好、对社会负
责的公司的市场表现

中证500ETF
• 159968
• 159922

科创创业50
• 159781
• 159783

芯片
ETF

碳中和

ETF

ESG 
ETF 
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ETF



深市ETF市场概览——跨境ETF

中证500ETF
• 159968
• 159922

科创创业50
• 159781
• 159783

深港ETF互通产品

深日ETF互通产品

其他跨境产品
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跨深沪港ETF申赎模式优化

ETF集合申购

发布指数基金开发指引

基础设施建设

基金简称扩位

两板合并涉及相关产品变更



ETF国际化

深港ETF互通 深日ETF互通

➢ 内地方面：
• 银华工银南方东英标普中国新经济ETF
• 嘉实恒生中国企业ETF
➢ 香港方面：
• 南方东英银华5G通信主题ETF
• 恒生嘉实沪深300ETF

➢ 内地方面：

• 工银瑞信大和日经225 ETF

➢ 日本方面：

• 大和资管粤港澳大湾区创新100 ETF

➢ 持续推进与其他境外市场互联互通

➢ 继续丰富深港ETF互通产品种类



ETF大讲堂

线下大讲堂79场

覆盖42个城市

每场人次300+

线上大讲堂28场

点击量超过500万次



深市基金公众号



二、ETF基金产品特点及风险揭示



基金的投资理念——主动 vs  被动

• 主动管理型基金：基金经理通过技术分析、基本面分析等手段主动选股与择时。目的在于取得

超越市场或比较基准的超额收益。

• 被动管理型基金：挂钩指数决定成份股，基金经理主要负责拟合指数，控制跟踪偏离度。目的

在于复制指数的涨跌而非超越市场的表现。

• 指数基金教父约翰·博格曾研究指出，1970-2005年36年间，只有1%的主动型基金的表现超越

了标普500指数基金。巴菲特也曾说过，对于一般中小散户来说，持有成本低廉的指数基金是

投资股票的最佳方式，基于此理念的代表产品就是ETF。



ETF：便捷的指数投资工具

◼ ETF是 Exchange Traded Funds的英文缩写，中文称为“交易型开放式指数证券投资基

金”，又称“交易所交易基金”。是以追踪特定指数为目标、能够在交易所进行交易且

可以随时进行申购赎回的基金。其核心特点是可以像股票一样交易指数。

交 易 型
可在二级市场买入卖出

开 放 式

可在一级市场进行实物申购、赎回

指 数 化 投 资

紧密跟踪标的指数



ETF的优势

✓ 管理费率：通常为普通开放式基金的三分之一

✓ 交易费率：相较于股票，ETF少付0.1%的印花税，交易费用节省约50%

相较于普通指数基金，ETF交易费用大大少于后者

✓ ETF提供多样化的投资组合，避免

“把鸡蛋放在一个篮子里”

✓ 解决选股难题

✓ ETF申赎机制使其成为卖空或买入个股、

指数的替代方式

✓ 交易效率高：部分可T+0

✓ 到账时间短：卖出ETF资金当

日可用，第二日可取

成本低廉

风险分散

使用灵活操作透明

交易迅速
省力 省心

省钱 省时

✓ 运作透明，免去对基金经理的依赖

✓ 成本确定

✓ 不因申赎影响收益（牛市、熊市）



ETF的一级申赎和二级交易

散户投资者

实物申购ETF

二级市场
像买卖股票一样在二级市场买卖

ETF

实物赎回ETF

一级市场
实物申购/赎回ETF

（参与者多为机构、大户）

套
利

ETF

成份股 ETF

成份股

机构投资者 机构投资者

实物申购ETF



风险揭示

◼ 基金投资不是储蓄

◼ 基金投资不是炒股

◼ 过往业绩不代表未来表现

◼ 便宜（净值低）不代表一定好



风险揭示

◼ 系统性风险：因整体政治、经济、社会等环境因素对证券市场价格产生影响

◼ 非系统性风险：个别证券

◼ 流动性风险：基金份额持有人连续大量赎回基金

◼ 管理风险：基金管理人在基金管理实施过程中产生的管理风险



风险揭示

◼ 指数基金风险：跟踪误差控制未达约定目标、指数编制机构停止服务、成份券停

牌等潜在风险。

◼ ETF特定风险：标的指数回报与股票市场平均回报偏离的风险、标的指数波动的

风险、基金投资组合回报与标的指数回报偏离的风险、标的指数变更的风险、基

金份额二级市场交易价格折溢价的风险、申购赎回清单差错风险、参考IOPV决

策和IOPV计算错误的风险、退市风险、投资者申购赎回失败的风险、基金份额

赎回对价的变现风险、衍生品投资风险等。

◼ 其他风险



谢 谢！


