
公开募集基础设施证券投资基金业务 
 

                               本材料仅作为投资者教育材料使用不构成任何投资建议 

                        若本材料内容与实际规则有出入，以交易所发布最新规则为准 

 
 

 

                        

 



目录 

1 基础设施基金介绍 

2 

3 

基础设施基金适当性要求 

基础设施基金交易规则 



3 

第一章 基础设施基金介绍 

基础设施基金介绍——定义 

       我国公开募集基础设施证券投资基金（以下简称基础设施基金、

基础设施REITs）是指依法向社会投资者公开募集资金形成基金财产，

通过基础设施资产支持证券等特殊目的载体持有基础设施项目，由基

金管理人等主动管理运营上述基础设施项目，并将产生的绝大部分收

益分配给投资者的标准化金融产品。我国基础设施基金在证券交易所

上市交易。 

       基础设施资产支持证券是指依据《证券公司及基金管理公司子

公司资产证券化业务管理规定》等有关规定，以基础设施项目产生的

现金流为偿付来源，以基础设施资产支持专项计划为载体，向投资者

发行的代表基础设施财产或财产权益份额的有价证券。基础设施项目

主要包括仓储物流，收费公路、机场港口等交通设施，水电气热等市

政设施，污染治理、信息网络、产业园区等其他基础设施。 

       简而言之，基础设施基金通过募集众多投资者的资金，用于投

资不动产资产来获得租金等收益。 
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第一章 基础设施基金介绍 

基础设施基金介绍——背景及意义 

       为贯彻落实党中央、国务院关于防风险、去杠杆、稳投资、补短板的决

策部署，积极支持国家重大战略实施，深化金融供给侧结构性改革，强化资本市

场服务实体经济能力，进一步创新投融资机制，有效盘活存量资产，促进基础设

施高质量发展。 

短期意义：有利于广泛筹集项目资本

金，降低债务风险，是稳投资、补短

板的有效政策工具； 

长期意义：有利于完善储蓄转化投资

机制，降低实体经济杠杆，推动基础

设施投融资市场化、规范化健康发展。 
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第一章 

   1、《公开募集基础设施证券投资基金指引（试行）》 证监会 

上海证券交易所 

1、《公开募集基础设施证券投资基金(REITs)业务办法（试行）》 

2、《公开募集基础设施证券投资基金(REITs)规则适用指引第1号——审核关注事项（试行）》 

3、《公开募集基础设施证券投资基金(REITs)规则适用指引第2号——发售业务（试行）》 

 

 

深圳证券交易所 

基础设施基金介绍——配套制度 

1、《深圳证券交易所公开募集基础设施证券投资基金业务办法（试行）》 

2、《深圳证券交易所公开募集基础设施证券投资基金业务指引第1号—审核关注事项（试行）》 

3、《深圳证券交易所公开募集基础设施证券投资基金业务指引第2号—发售业务（试行）》 

基础设施基金介绍 
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第一章 基础设施基金介绍 

基础设施基金介绍——产品结构：公募基金+基础设施资产支持证券 

        

公募基金 

基础设施资产
支持证券 

项目公司 

80%以上基金

资产投资于

基础设施资

产支持证券，

并持有其全

部份额 基金通过基

础设施资产

支持证券持

有基础设施

项目公司全

部股权 

1、基金通过资产支持证券

和项目公司等载体取得基础

设施项目完全所有权或经营

权利；  

2、基金管理人主动运营管

理基础设施项目，以获取基

础设施项目租金、收费等稳

定现金流为主要目的；  

3、采取封闭式运作，收益

分配比例不低于合并后基金

年度可供分配金额的90% 

 

注：80%以上基金资产投资于基础设施资产支持证券，其余基金资产投资于利率债，AAA级信用债，或货币市场工具。 
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第一章 基础设施基金介绍 

基础设施基金介绍——产品结构 

投资者 

  基础设施项目 

公募基金 

资产支持证券 

购
买 

持
有 

持
有 

收
益
分
配 

收
益
分
配 

运
营
现
金
流 

基金 
管理人 

资产支持 
证券管理人 

基金 
托管人 

资产支持证券 
托管人 

存在实际控制关系或

受同一控制人控制 
同一人 
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第二章 基础设施基金适当性要求 

    投资者场内首次认购或买入基础设施基金份额前，需开通“基

础设施基金交易权限” 

    基础设施基金交易业务风险等级为中高风险（R4） 

    风险承受能力为激进型、积极型的投资者，为适当客户 

    风险承受能力为稳健型、谨慎型、保守型的投资者，为不适当

客户 

    风险承受能力为保守型（最低类别）的投资者，禁止开通基础

设施基金交易权限 业务风险等级 
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第二章 基础设施基金适当性要求 

权限开通——现场/非现场渠道 

可开通权限的证券账户有：上海A股账户、深圳A股账户、上海封闭式基金账户、深圳封闭式基金账户、上海信用账户、深圳信用账户 

现场渠道：分支机构现场办理 

非现场渠道：东海通 — 基础设施基金交易权限 

                      微掌厅 — 基础设施基金 

小贴士： 

1.70周岁-75周岁的客户，信用

账户开通基础设施基金交易权限，

仅能临柜办理。 

2.18岁以下及75周岁以上客户禁

止使用信用账户开通基础设施基

金交易权限 
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第二章 基础设施基金适当性要求 

权限开通——协议签署 

普通投资者，需要签署的协议 

1.《业务通用申请单》 

2.《东海证券股份有限公司公开募集基础设施证券投资基金风险揭示书》 

3.《东海证券适当性评估结果确认书》/《产品或服务不适当警示及投资者确认书》 

专业投资者，需要签署的协议 

1.《业务通用申请单》 

2.《东海证券股份有限公司公开募集基础设施证券投资基金风险揭示书》 

小贴士： 

1、风险承受能力为保守型（最低类别）的投资者，禁止开通权限 

 

年龄在70周岁（含）—75周岁（含）的个人投资者，使用信用账户开通权限，还需签《高龄客户风险揭示书》 



11 

第三章 基础设施基金交易规则 

（一）运作方式 

    基础设施基金采取封闭式运作，不开放申购与赎回，在证券交易所上市，场外份额持有人需将基金份额转托管至场内才可卖出或申报预受要

约。 
 

 

（二）投资者如何认购？ 

    1、战略配售 

      基础设施项目原始权益人或其同一控制下的关联方，以及符合交易所规定的专业机构投资者（证券公司、基金管理公司、信托公司、财务

公司、保险公司及保险资产管理公司、合格境外机构投资者、商业银行及银行理财子公司、政策性银行、符合规定的私募基金管理人以及其他符

合中国证监会及本所投资者适当性规定的专业机构投资者），可以参与基础设施基金的战略配售。 

    2、网下投资者认购 

      网下投资者为证券公司、基金管理公司、信托公司、财务公司、保险公司及保险资产管理公司、合格境外机构投资者、商业银行及银行理

财子公司、政策性银行、符合规定的私募基金管理人以及其他符合中国证监会及交易所投资者适当性规定的专业机构投资者。 

     完成中证协网下投资者资格注册+交易所CA证书申请，方可通过交易所网下申购平台参与基础设施基金网下询价与认购。 

    3、公共投资者认购 

     场内认购，应当持有人民币普通股票账户或封闭式基金账户，且需要开通“基础设施基金交易权限”后，方可通过我司客户端进行认购。 

     场外认购，应当持有中国结算开放式基金账户，通过各代销平台进行认购。 
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第三章 基础设施基金交易规则 

（三）二级市场交易 

交易事项 深交所 上交所 

交易方式 

 

竞价、大宗和询价等交易所认可的交易方式。 

除《深圳证券交易所公开募集基础设施证券投资基金业务
办法（试行）》另有规定外，基础设施基金采用竞价及大
宗交易的，具体的委托、申报、成交、交易时间等事宜适
用深交所基金交易相关规定。 

竞价、大宗、询价、报价、指定对手方和协议交易等交易所
认可的交易方式。 

除《上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金
（REITs）业务办法（试行）》另有规定外，基础设施基金
竞价、大宗交易适用基金交易的相关规定，报价、询价、指
定对手方和协议交易等参照适用债券交易的相关规定。 

与现行的基金交易的相关规定外，基础设施基金特殊交易规则 

上市首日前收盘价 基础设施基金发售价格 基础设施基金发售价格 

涨跌幅限制 
实行价格涨跌幅限制，上市首日涨跌幅限制比例为30%，非
上市首日涨跌幅限制比例为10%，交易所另有规定的除外。 

实行价格涨跌幅限制，上市首日涨跌幅限制比例为30%，非
上市首日涨跌幅限制比例为10%，交易所另有规定的除外。 

询价申报时间 每个交易日9:15至11:30、13:00至15:30。（交易终端） 每个交易日9:30至11:30、13:00至15:30。（固收平台） 

申报数量 

1 竞价交易：单笔申报的最大数量应当不超过10亿份。 竞价交易：单笔申报的最大数量应当不超过1亿份。 

2 
大宗或询价交易：单笔申报数量应当为1000份或者其整
数倍。 

大宗或询价交易：单笔申报数量应当为1000份或者其整数
倍。 
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第三章 基础设施基金交易规则 

（四）二级市场交易-询价交易 

       询价交易是指投资者作为询价方向被询价方发送询价请求，被询价方针对询价请求进行回复，询价方选择一个或多个询价回复确认成交

的交易方式。 

 

 

       

 

 

 

 

       未成交的询价请求，询价方可以撤销，被询价方可以撤销其询价回复。询价请求被撤销后，针对该询价的回复也随之自动撤销。询价请

求部分成交的，未成交部分的询价请求及询价回复自动撤销。  

       基础设施基金采用询价交易方式的，申报价格最小变动单位为 0.001 元。 

       当日提交的基础设施基金询价交易申报当日有效，交易所另有规定的除外。 

       基础设施基金询价交易的成交价格，在该证券当日涨跌幅限制价格范围内确定。 

 

 
 

询价方 

 
 

被询价方 

第三步：询价方选择询价回复并确认后，相关交易按照询价方确认的数量、价格成交 

第一步：询价请求（询价方证券账户号码、证券代码、买卖方向、数量等内容） 

第二步：询价回复（价格、数量、被询价方证券账户号码等内容） 
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