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一、业务背景

2016.82007 2015.12 2016.3.5 2016.3.24

“港股直通车”

    

深交所基金互认
正式上线

李克强总理在博鳌宣布：
今年要择机推出深港通

李克强总理在政府工作报告中指
出：适时启动深港通

刘士余主席答记者问时指出深港
通年内“肯定通”

国务院正式批准
2014.11.17

沪港通正式开通

2015.1.5

李克强总理在深圳
考察时强调：沪港
通后应有深港通

深交所第一只
B转H股在香港
上市（中集集团）

2012.12
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二、深港通筹备历程

2014年12月31日
深港通工作小组成立

2015年2月3日
上报《关于开通“深港通”业务的
请示》：确定原则，拟定业务与技
术方案，启动规则制定与技术开发

2015年2月10日
证监会在深圳召开内地、
香港两地监管工作会议，
会议初步确定标的和额度

2015年7月
10家会员和5家开发商启动技术开发，10
月完成并启动第1轮仿真测试。2016年4
月启动第二轮仿真测试

2016年5月
深港通所司领导小
组成立

2016年8月16日
国务院正式批准，《联
合公告》发布

2013-2014年
跟踪沪港通进展，制定优
化方案：研究交易日方案、
ETF纳入标的等

2016年8月22日
发布港股通业务和技术
启动通知

2016年8月26日
业务实施办法、适当性管
理指引、风险揭示书必备
条款向市场征求意见
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数据截止2016年7月29日

差异对比要
点 深市港股通 沪市港股通

参考指数 恒生大型股指数、中型股指数、
小型股指数

恒生大型股指
数、

中型股指数

市值筛选条件

恒生综合小型股指数成份股，且
成份股定期调整考察截止日前十
二个月港股平均月末市值不低于

港币50亿元
（对A+H股不做市值考察）

无

A+H股相关
标的

沪、深两所上市A+H股公司的相
应主板H股

上交所上市
A+H股公司的

相应H股

深市港股通标的统计

恒生综合大型股股票数 99

恒生综合中型股股票数 194

恒生综合小型股股票数 96

非指数成份股的A+H股
（和不足50亿港币的恒生综合小型股中的

A+H股）
27

南向标的总数 416

标的总市值（十亿港元） 19,779

   占香港主板比例 87%

标的日均成交额（1月至6月，十亿港元） 39.5

   占香港主板比例 92%

一、标的——深市港股通标的及与沪市差异对比
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二、结算汇率

参考汇率相同
结算汇率不同

深、沪结算分公司独立换汇

深、沪两司换汇机制相同，每日参考汇率完
全一致

由于沪深两所交易量不同，按照买卖轧差摊
分成本后，汇率分摊至投资者可能存在较小
差异

独立换汇

机制相同

成本分摊不同

会员应向投资者充分揭示沪、深结算汇率的差异
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三、其他对比

对比项 港股通（上海）VS港股通（深圳）

总额度 已取消（两市相同）

每日额度 105亿（两市相同）

参考汇率 两市相同

结算汇率 换汇机制相同，成本分摊不同（两市不同）

交易规则 两市相同

交易费用 两市相同

投资者适当性要求 两市相同

协议及风险揭示书 两市分别签署

账户体系 上交所指定交易，深交所可转托管（两市不同）
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三、其他对比

对比项 港股通（上海）VS港股通（深圳）

交易日 两市相同

交易时间 两市相同
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四、注意问题

1. 港股市场增加两项新的港股通交易机制

• 收盘集合竞价机制 2016年7月25日起实施

ü 对部分证券实施收盘集合竞价：恒生综合大型股、
中型股、AH股、及所有ETF；

ü 在现有收盘时间的基础上延长10分钟收盘集合
竞价：

     （1）16:00-16:01为参考价定价时间；
     （2）16:01进入收市竞价阶段，开始接受申报及撤销
申报（参考价的5%）；
     （3）16:06不可撤销申报（价格在最低卖价和最高买
价之间）；
     （4）16:08-16:10为随机结束时段；
     （5）半日市时，在12点收盘的基础上延长10分钟进
行收市竞价；

• 市场波动调节机制 2016年8月22日起实施

ü 对部分证券实施市场波动调节机制：
      股票包括恒生指数及恒生国企指数成分股（目前81
只）；

ü 偏离参考价一定幅度（股票10%）将触发市场
波动调节机制：
（1）9点45之前、15:45之后不触发市场波动调节机
制；
（2）早市和午市最多各触发一次；
（3）触发参考价以前5分钟最后成交价确定；
（4）市场波动调节机制时长为5分钟，在此期间内申
报价不得超过参考价的±10%；
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四、注意问题

2. 港股公司行为查询

股东投票

公开配售

红利现金
选择

股份分拆
合并

预受要约

供股

需要客户申报的业务，申报日期可能比香
港市场短！
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四、注意问题

3. 交易与资金使用

沪深港股通证券账户股票
不能交叉卖出

沪深港股通资金账户资金
可以交叉使用

通过上交所港股通买入的港股不能通过深交所港股通卖出
通过深交所港股通买入的港股不能通过上交所港通通卖出

通过上交所港股通卖出港股的资金可用于买入深交所港股通的
港股，通过深交所港股通卖出港股的资金可用于买入上交所港
股通的港股

沪深两所账户体系不同 上交所指定交易，深交所可转托管
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技术测试

投资者教育

市场组织

视情况启动现场检查10月底前

发布业务规则，包括业务实施办法、交易规则、适当性管
理指引、委托协议必备条款、风险揭示书必备条款、网络
投票细则等

9月30日前

组织参与机构与SPV签约
11月上旬

发布《港股通会员业务指南》，做好上线组织工作10月中旬前

参与机构申请交易单元权限（同步申请开通结算业务） 

一、交易所安排
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技术测试

投资者教育

市场组织
9月30日前

10月22日
开始

10月17日至
11月11日

9月12日
开始

开通日前
的周末 通关测试

提供联网测试环境

组织全网测试

组织业务仿真测试

市场参与者完成技术准备

一、交易所安排
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技术测试

投资者教育

市场组织

10月中上旬

10月起

下发券商投教讲师培训通知

10月中旬起

• 通过官网深港通投教专栏、微信、微博向市场推送投教
信息

• 在主要证券报刊开设深港通投教专栏，投放投教文章
• 港股通模拟交易系统测试验收，开通前上线
• 深港通标的公布后，互动易、分析易改版上线

在深圳、北京、上海开展三场券商投教讲师培训

9月上旬 下发关于会员开展深港通下的港股通投资者教育工作的
通知，9月30日前报送工作方案

一、交易所安排
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计划第一批上线的市场机构应当：

• 9月底前完成技术开发准备工作，达到可参与深交所和中国结算深圳分公司相关测试的要求；

• 11月上旬完成各项准备工作，达到可开通深港通业务的要求。

8月22日，深交所联合中国结算深圳分公司发布《关于启动深港通相关准备工作的通知》，希望市场机
构积极做好深港通下港股通的业务和技术准备工作：

• 认真制定港股通业务实施方案和计划；

• 抓紧进行港股通业务的技术开发和测试；

• 成立专门工作小组，积极做好组织保障和人员支持工作；

• 按要求做好港股通业务的投资者教育和适当性管理工作（会员）

二、工作要求
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l 制定并落实投教制度方案：会员应充分认识港股通业务投教工作的重要性，加强组织和协调，
建立港股通投资者教育工作制度，制定并落实港股通投资者教育工作方案的各项内容。

l 选派人员参与投教讲师培训：投教讲师承担会员内部后续的港股通业务培训职责。

l 深入开展风险揭示，加强内部人员培训：相关营销、开户、投资顾问、客户服务人员应熟悉
了解深港通业务规则、制度差异等相关业务知识，针对性制作投资者教育及风险揭示宣传材
料，开展内部培训，确保每个营业部至少有两名能够开展港股通投资者培训并为投资者解答
常见问题的工作人员。

l 关注官方投教内容，多渠道开展投资者教育：关注深交所网站投教专栏及微信、微博向市场
投放的港股通宣传材料及投教文章，通过公司网站及营业部现场培训等方式开展港股通投资
者教育工作。

三、投资者教育
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