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新股申购业务规则--历史沿革

1992 1993.8 1996 1999.7 2000 2001 2006 2009.6 2010.11

上海：新股认购证
深圳：新股认购抽
签表

无限量发售申请表
与银行储蓄存款挂钩

上网定价
全额预缴款
与储蓄存款挂钩

上网定价
全额预缴款
与储蓄存款挂钩
一般投资者上网发行
和法人配售相结合

市值配售，优
先满足市值配
售部分（2002
年暂停）

上网竞价

IPO询价制
网上定价方式

完善询价和申购报价约
束机制
网下、网上只能选一种
网上单个账户设上限
将加强认购风险提示

进一步完善报价申购和配售约
束机制
扩大询价对象范围，充实网下
机构投资者
增强定价信息透明度
完善回拨机制和中止发行机制

2013.11
？

参考学习材料：http://finance.sina.com.cn/focus/20xgfxgg/
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等了这么久，终

于开闸了，

新股俺来咧！！

卡姆昂！！！
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新股申购业务规则--概述

2013年11月30，中国证监会发布《关于进一步推进
新股发行体制改革的意见》

2013年12月13，上交所发布《上海市场首次公开发
行股票网上发行实施办法》、《上海市场首次公开发
行股票网下发行实施办法》和《关于进一步加强新股
上市初期交易监管的通知》

2013年12月13，深交所发布《深圳市场首次公开发
行股票网上按市值申购实施办法》、《深圳市场首次
公开发行股票网下发行实施细则》和《关于首次公开
发行股票上市首日盘中临时停牌制度等事项的通知》
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新股申购业务规则--概述

网上
申购

网下
申购

网下申购规则
1. 主承销商自主配售

2. 网下配售比例（60%，70%）

3. 网下部分至少40%配售给公募基金和社保基金

4. 回拨机制（20%，40%）

回拨机制

网上申购规则
1. 网上申购为市值申购

2. 上海、深圳市值分别计算，不合并。

3. 同一市场，同一投资者的所有账户市值合并计算

4. 足额缴纳申购款。。。

参与网下配售需按照主承销商的要求

参与网上配售的客户在申购前账户须有一定数量的非限售流通股市值

观点内容
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新股申购业务规则--网上市值申购

1、什么是新股网上市值申购？

新股网上市值申购是指：投资者在申购前持有非限售普通股的市值不低于1万元

，申购数量不能超过主承销商规定的申购上限，且不得超过持有市值对应的可申

购额度。同时，投资者申购时账户内也必须存有足额资金。
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新股申购业务规则--网上市值申购

以前申购只要钱！！！！

现在申购前要市值，申购时又

要钱，奏是不想带爹玩了是不

是！！！！

坑爹啊！！！！！！！！
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新股申购业务规则--网上市值申购

非限售普通股，不包括优先股、B股、基金、
债券或其他证券

账户名称和有效身份证明文件相同的证券账户
市值按照市场合并计算

网上申购日（T日）的前两个交易日（T-2日）
日终的持股市值
（持股市值=持股数×T-2日收盘价）

哪些品种的证券市值？

哪些账户的证券市值？

哪个时点的证券市值？

2、新股市值申购规则中的“市值”如何计算？
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新股申购业务规则--网上市值申购

本来还想只要有市值就行，原

来只有非限售普通股的市值才

算数，伦家滴基金、债券、B股

，三板，肿么办……..
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新股申购业务规则--网上市值申购

可申购额度其实就是投资者可以参与新股申购的资格，它是投资者在符合其他规定

条件下可以申购的最大数量。

资金足够的情况下，投资者最终能够申购到的数量，还要受到申购上限、中签率等

因素影响。

可申购额度不等同于申购成功的数量；通常情况下，可申购额度大于申购成功的数

量。

3、新股市值申购规则中的“可申购额度”如何理解？
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新股申购业务规则--网上市值申购

上海市场

可申购新股数量=INT（T-2日日终可配售证券市值/10000）×1000

其中：可配售证券市值不低于1万元市值，低于1万元市值的部分不计算可申购额度

深圳市场

可申购新股数量=INT(T-2日日终可配售证券市值/5000)×500

其中：可配售证券市值不低于5000市值，低于5000市值的部分不计算可申购额度

4、新股市值申购规则中的“可申购额度”如何计算？
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新股申购业务规则--网上市值申购

5、特别注意：

同一交易日参与多只新股申购，可申购额度可重复使用。

以上海市场为例，T-2日日终如果投资者按照上海证券账户的市值确定的可申购额度

为10000，T日有新发行的两只新股A和B，如投资者的资金足额，可分别申购A和B

两只新股各10000股。
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新股申购业务规则--网上市值申购

原来可用额度可以

重复用呀，这么想

想还有点小激动呢

。。。。。
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新股申购业务规则--网上市值申购

上海市场申购上限

网上初始发行股数的千分之一，且不得超过9999.9万股。

深圳市场申购上限
当次网上初始发行股数的千分之一，且不得超过99999.95 万股

6、新股市值申购规则中的申购上限是多少？

客户可申购沪（深）新股的最大数量

=MIN{可申购额度，沪（深）市场申购上限，账户可用资金/申购价格}
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新股申购业务规则--网上市值申购

证券简称 上网发行日期 发行数量
（万股）

市值、资金足够前提下
最大可申购股数

（万股）

预测发行价
（元/股）

市值足够前提下
预测最大申购资金

(万元)

我武生物 20140108 3000 3 20.38 61.14

新宝股份 20140108 7600 7.6 10.97 83.372

纽威股份 20140109 12000 12 94.18 1130.16

楚天科技 20140109 2200 2.2 53.23 117.106

全通教育 20130113 2000 2 　 　

实例介绍

注意：以上数据均来自网络，实际申购请以上市公司公告为准！
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新股申购业务规则--网上市值申购

7、新规则下，投资者的哪些证券账户可以参与新股网上申购？

上海市场：上海普通A股账户

深圳市场：深圳普通A股账户、深圳信用A股账户

特别注意：

1、网上新股申购只能用一个证券账户；

2、同一只新股，投资者发生多笔网上申购委托，以第一笔委托为准，其他委托无效；

3、参与申购的A股账户必须为状态正常的账户，不可为不合格、休眠、注销证券账户
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新股申购业务规则--网上市值申购
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新股申购业务规则--网上市值申购
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登记公司根据投

资者账户市值确

定新股可申购额

度。

T-2日 T日 T+2日T+1日 T+3日

投资者提交申购

委托指令，申购

数量不可超过可

申购数量。

资金验资、冻结

和配号。

摇号抽签，日终

中签处理。

公布中签结果，

未中签资金解冻

投资者提交申购

委托指令。

资金验资、冻结

和配号。

摇号抽签，日终

中签处理。

公布中签结果，

未中签资金解冻

规
则
改
革
前

规
则
改
革
后

总结：除可申购数量受到账户证券市值的限制，整个申购流程从客户层面上来说，基
本上无任何变化。

新股申购业务规则--网上市值申购
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新股申购业务规则--网上市值申购

新股申购规则 上交所 深交所

申购账户要求 上海普通A股账户 深圳普通A股账户
深圳信用证券账户

市值品种范围 非限售普通A股，不包括优先股、B股、
基金、债券或其他证券

非限售普通A股，不包括优先股、B股、基
金、债券或其他证券

申购市值要求 1万元 1万元

额度计算 10000元\申购单位 5000元\申购单位

申购单位 1000股或其整数倍 500股或其整数倍

申购上限 网上初始发行股数的千分之一，且不得
超过9999.9万股。

网上初始发行股数的千分之一，且不得超过
99999.95万股。

申购时间
T日9：30-11：30 T日9：30-11：30

T日13：00-15：00 T日13：00-15：00
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新股首日交易规则--沪深新股交易规则对比

首日上市交易规则 上交所 深交所

开盘集合竞价
不高于发行价120% 不高于发行价120%

不低于发行价格80% 不低于发行价格80%

连续竞价

不高于发行价144%
【发行价×（1+20%）（1+20%）】

无
不低于发行价格64%

【发行价×（1-20%）（1-20%）】

特殊报价规则

14：55-15：00收盘集合竞价

14：57-15：00收盘集合竞价不高于当日开盘价的120%且不低于当日开
盘价的80%

临时停牌

盘中成交价较当日开盘价首次上涨或下跌
10%以上（含）

盘中成交价较当日开盘价首次上涨或下跌达
到或超过10%以上的

停30分钟且仅停一次 停牌一小时

盘中成交价较当日开盘价首次上涨或下跌
20%以上（含）

盘中成交价较当日开盘价首次上涨或下跌达
到或超过20%以上的

停牌持续到14：55 停牌持续到14：57
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新股首日交易规则--沪深新股交易规则对比
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新股首日交易规则--沪深新股交易规则对比
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新股相关业务知识问答

1、股票在T-2天之前停牌的怎么算巿值？T-2天算巿值后的股票，T-1天可以卖出吗？

答：投资者的持股市值以T-2日日终的市值来确定，如果持有的股票在此前已经停牌了，则以停

牌前最后一个交易日的收盘价为据计算该股票的市值。T-1日可以卖出，市值计算的时间是一个

时点，只要在T-2日日终这个时点上持有足额的非限售普通股就可以。

2、如果我对某一只股票很感兴趣，能不能既参与网下询价、又参与网上申购？

答：不能。参加网下询价的投资者不得参加同一只股票的网上申购。
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新股相关业务知识问答

3、如果账户持有深市融券1万市值，融资3万市值，请问按2万市值还是按3万市值配

售？ 

答：如果该账户符合《网上发行实施办法》第四条第三款的规定且融资3万成功买入的

是股票，这3万市值就可以纳入市值计算。同样的，如果已成功融券卖出1万股票，这1

万的市值就不能纳入市值计算。
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4、目前的新股市值申购与之前的市值配售规则的区别是什么？

差别点 按市值申购（新规则） 按市值配售（老规则）

沪、深市值是否合并计算

投资者沪、深两个市场的市值不
合并计算，单个市场市值只能用
于本市场新股申购的可申购额度
计算

两个市场市值合并计算，该
市值可用于两个市场的新股
申购

可否跨市场申购 沪、深证券账户只能申购本市场
新股 两地证券账户可跨市场申购

存入资金时点 T日申购前存入足额申购资金 申购成功后才缴纳认购资金

新股相关业务知识问答
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5、客户账户已做过股票质押式回购的股票还会计算可申购市值么？

答：股票质押式回购业务标的证券不需要过户，即客户的股票会登记在客户的

账户中，仍然计入客户的可申购市值。

新股相关业务知识问答

那约定式购回呢？



IMC东海证券

6、深圳三板的股票计入新股可申购市值么？

答：深圳的市值计算范围为主板、中小板、创业板，三板不计入可申购市值，

老三板、新三板都不算市值。

新股相关业务知识问答



Thanks!


